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Une série de chocs nouveaux et multiples freine la reprise de l’économie mondiale. Les économies 
ayant commencé à lever les restrictions liées au coronavirus, la demande s’est redressée alors que 
l’offre n’était en mesure que d’apporter une réponse limitée. Ce déséquilibre est à l’origine d’une 
hausse généralisée des prix des produits de base. La hausse des prix des denrées alimentaires et 
de l’énergie a alimenté l’inflation globale, signalant ainsi la probabilité croissante que les économies 
avancées mettent fin aux mesures de relance massives déployées au début de la pandémie de la 
COVID-19. L’invasion de l’Ukraine par la Russie vient s’ajouter aux obstacles auxquels est déjà 
confrontée la reprise mondiale : elle perturbe davantage les chaînes d’approvisionnement et 
augmente les prix internationaux des produits de base, en particulier les denrées alimentaires de 
base, les engrais, le pétrole et le gaz. Ces contraintes pèsent sur l’activité économique et entraînent 
des pressions inflationnistes supplémentaires, posant ainsi des défis pour la mise en œuvre des 
politiques monétaires des banques centrales du monde entier.

L’activité au sein des économies de l’espace francophone va ainsi s’opérer en 2022-2023 sur fond 
d’une économie mondiale en ralentissement et plus inflationniste. Les économies francophones 
n’échappent pas au tournant stagflationniste qui s’opère. Des prévisions de croissance affaiblies 
se dessinent en premier lieu pour les économies importatrices des matières premières dont les cours 
ont flambé. En revanche, celles des économies exportatrices de ce type de produits et notamment 
les métaux liés à la transition énergétique, pourraient se renforcer à la faveur d’une évolution 
favorable de leurs termes de l’échange. Une condition sine qua non est toutefois que ces dernières 
économies ne soient pas en butte à des contraintes d’offre résultant d’un sous‑investissement 
passé notamment en ce qui concerne l’exploration et la production pétrolière. Au total, les 
perspectives de croissance à moyen terme seraient un peu plus fortes que la croissance annuelle 
relevée au cours des vingt dernières années dans les pays d’Afrique centrale, d’Afrique de l’Ouest 
et les économies bordées par l’Océan indien. Elles seraient un peu plus faibles dans les pays d’Asie 
membres de la francophonie et les deux économies européennes membres de l’Alliance.

Des divergences au sein de l’espace francophone risquent d’apparaître entre économies en fonction 
de l’évolution de leurs systèmes de prix relatifs et des termes de l’échange. Un creusement des 
déficits courants risque d’intervenir pour des économies comme le Sénégal, Maurice, les Comores 
ou le Niger, selon les prévisions du FMI. Pour autant, ces économies ne semblent pas présenter un 
risque financier particulièrement aigu : le service de leur dette externe (rapporté au PIB) restant 
plutôt bas. A l’inverse, le Congo bénéficierait d’un gonflement de son excédent courant. Un point 
de vigilance apparaît cependant en matière de poids de la dette publique qui dépasse désormais 
la marque de 50 % du PIB dans l’ensemble des économies de la francophonie, à de rares exceptions 
près (Guinée, RDC, Comores, Djibouti). L’économie libanaise resterait pour sa part dans une situation 
particulièrement critique en matière de financement extérieur.
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Sources : FMI - Statistiques financières internationales

PRÉVISIONS 
DE CROISSANCE

PIB EN VOLUME 

Croissance en % l’an 2000-2021 2022 2023 2024-26

Afrique de l’Ouest 4,2 5,3 6,6 6,3

Bénin 4,6 5,9 6,2 6,0

Burkina Faso 5,5 4,7 5,0 5,3

Côte d’ivoire 3,6 6,0 6,7 6,2

Guinée 4,6 4,8 5,8 5,5

Mali 4,5 2,0 5,3 5,1

Mauritanie 3,2 6,1 5,6 3,5

Niger 4,8 6,9 7,2 10,7

Sénégal 4,1 5,0 9,2 7,1

Togo 3,6 5,6 6,2 6,5

Afrique Centrale 3,8 4,6 5,2 5,2

Cameroun 3,8 4,3 4,9 5,1

Congo 1,5 2,4 2,7 3,1

Gabon 2,1 2,7 3,4 3,8

République démocratique du Congo 4,6 6,4 6,9 6,7

Tchad 5,4 3,3 3,5 3,5

Océan Indien 3,0 5,2 5,3 4,6

Comores 2,7 3,5 3,7 4,2

Djibouti 4,6 3,0 5,0 6,0

Madagascar 2,6 5,1 5,2 5,1

Maurice 3,2 6,1 5,6 3,5

Maghreb et Proche-Orient 3,1 1,3 2,3 2,2

Algérie 2,9 2,4 2,4 1,7

Liban 0,6 -10,0 -7,0 0,7

Maroc 3,8 1,1 4,6 3,1

Tunisie 2,6 2,2 -0,6 2,1

Asie 6,8 4,3 4,9 5,3

Cambodge 7,0 5,1 5,9 6,3

Laos 6,5 3,2 3,5 4,0

Europe 1,3 2,6 0,0 0,8

Belgique 1,6 2,8 0,2 1,3

France 1,3 2,6 0,0 0,7
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Sources : FMI - Statistiques financières internationales

PRÉVISIONS 
D’INFLATION

TAUX D’INFLATION 

Croissance en % l’an 2000-2021 2022 2023 2024-26

Afrique de l’Ouest 3,0 6,4 3,8 2,9

Bénin 2,3 4,6 1,8 2,0

Burkina Faso 1,9 6,0 2,0 2,0

Côte d’ivoire 2,1 5,5 2,3 1,6

Guinée 13,5 12,7 12,3 8,3

Mali 1,8 8,0 3,0 2,2

Mauritanie 4,3 8,4 5,7 4,3

Niger 1,9 5,0 3,0 2,2

Sénégal 1,6 3,0 2,2 2,0

Togo 2,1 4,6 2,0 2,0

Afrique Centrale 22,1 4,3 3,9 3,5

Cameroun 2,2 2,9 2,4 2,0

Congo 2,5 2,7 3,0 3,0

Gabon 1,6 2,9 2,6 2,1

République démocratique du Congo 54,5 6,4 6,1 5,5

Tchad 2,7 4,1 3,1 3,0

Océan Indien 6,1 7,9 5,9 4,9

Comores 3,0 5,0 1,5 1,5

Djibouti 2,7 3,8 4,3 2,7

Madagascar 8,6 8,8 6,8 6,1

Maurice 4,3 8,4 5,7 4,3

Maghreb et Proche-Orient 3,4 10,5 7,9 7,1

Algérie 4,0 8,7 8,2 10,0

Liban 10,4 80,0 50,0 18,3

Maroc 1,5 4,4 2,3 2,0

Tunisie 4,2 7,7 6,4 6,6

Asie 4,6 4,3 3,8 3,2

Cambodge 3,9 3,0 3,0 3,0

Laos 5,7 6,2 5,0 3,3

Europe 1,3 6,1 5,0 2,1

Belgique 2,0 10,0 5,5 2,0

France 1,2 5,3 4,9 2,1
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Sources : FMI - Statistiques financières internationales

ÉQUILIBRE 
EXTÉRIEUR

SOLDE DE LA BALANCE COURANTE 

Croissance en % l’an 2000-2021 2022 2023 2024-26

Afrique de l’Ouest -4,4 -7,8 -6,4 -4,9

Bénin -4,5 -5,8 -5,5 -4,7

Burkina Faso -6,2 -5,7 -5,3 -5,1

Côte d’ivoire 0,2 -4,8 -4,4 -4,0

Guinée -9,0 -9,6 -8,5 -8,3

Mali -6,2 -5,3 -4,9 -5,0

Mauritanie -5,1 -14,0 -8,0 -4,6

Niger -10,5 -15,8 -13,8 -7,9

Sénégal -7,0 -13,0 -8,4 -3,8

Togo -5,2 -5,9 -6,4 -4,2

Afrique Centrale -1,8 2,0 0,1 -1,3

Cameroun -2,8 -1,6 -2,9 -3,6

Congo 0,3 26,0 14,7 6,9

Gabon 7,6 1,7 -0,1 -2,2

République démocratique du Congo -2,3 -0,3 -0,3 0,0

Tchad -12,1 1,3 -2,3 -5,7

Océan Indien -3,7 -9,1 -6,6 -4,2

Comores -2,5 -8,3 -8,2 -6,5

Djibouti 12,3 -4,7 -3,2 -0,3

Madagascar -6,3 -6,5 -6,2 -4,6

Maurice -5,1 -14,0 -8,0 -4,6

Maghreb et Proche-Orient -1,0 -3,3 -3,6 -5,1

Algérie 4,1 2,9 -0,2 -3,5

Liban -20,2 -23,7 -22,5 -22,2

Maroc -3,1 -6,0 -4,0 -3,9

Tunisie -6,1 -10,1 -7,5 -7,8

Asie -10,0 -12,7 -8,4 -8,5

Cambodge -7,6 -17,4 -9,5 -9,0

Laos -13,3 -6,0 -6,9 -7,9

Europe -0,5 -0,9 -1,5 -1,7

Belgique 1,3 0,5 0,9 1,3

France -0,8 -1,2 -2,0 -2,3
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AFRIQUE 
DE L’OUEST

En Afrique de l’Ouest, le FMI prévoit une croissance tendanciellement plus forte à partir de 2022 
et à moyen terme en comparaison de la croissance annuelle moyenne relevée entre 2000 et 2021. 
Le processus de rattrapage graduel de niveau de vie que connaît ces économies pourrait ainsi 
s’accélérer au cours des prochaines années. Ce serait notamment le cas du Niger, du Sénégal ou 
encore de l’Côte d’Ivoire. En revanche, les anticipations de croissance à moyen terme du Burkina-
Faso et de la Mauritanie sont comparables au rythme de croissance moyen relevé sur les vingt 
dernières années.

D’après les projections du FMI, l’inflation en 2022 est nettement au-dessus de la moyenne calculée 
sur les vingt dernières années. Les pressions inflationnistes sont surtout causées par la montée des 
prix de l’énergie et des biens alimentaires. Elles resteraient toutefois transitoires selon le FMI. À 
l’exception de la Guinée, toutes les économies verraient la dérive des prix revenir dans une fourchette 
comprise entre 2 et 3 % à moyen terme.

Toutefois, le risque de voir les pressions inflationnistes s’installer dans la durée est élevé. Les 
hypothèses de croissance pourraient alors être mises à mal surtout si ce risque d’inflation durable, 
s’il venait à se manifester, induisait une réaction des banques centrales de la région. L’investissement 
domestique serait alors menacé.
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Croissance du PIB en volume (glissement sur un an %)
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BÉNIN
PIB 
(milliards de dollars)

17
POPULATION 
(millions)

12
PIB PAR HABITANT
en dollars PPA

3413

Source : Indicateurs du développement dans le monde - Banque mondiale, FMI – Perspectives de l’économie mondiale, FMI - Statistiques financières internationales

Bernard Hounnouvi
cnpbenin@yahoo.fr ; hobekoos@yahoo.fr

Conseil National du Patronat du Bénin (CNP-Bénin)
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BURKINA FASO
PIB 
(milliards de dollars)

19
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(millions)

21
PIB PAR HABITANT
en dollars PPA
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Source : INSD Burkina Faso, Indicateurs du développement dans le monde - Banque mondiale, FMI – Perspectives de l’économie mondiale, FMI - Statistiques financières 
internationales

Conseil National du Patronat du Burkina (CNPB)
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CÔTE D’IVOIRE
PIB 
(milliards de dollars)

69
POPULATION 
(millions)

27
PIB PAR HABITANT
en dollars PPA

5212
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Source : Institut national des statistiques, Indicateurs du développement dans le monde - Banque mondiale, FMI

Confédération Générale des Entreprises de Côte d’Ivoire (CGECI) 
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GUINÉE
PIB 
(milliards de dollars)

15
POPULATION 
(millions)

14
PIB PAR HABITANT
en dollars PPA

2527
Ansoumane Kaba
ansoukaba5905@gmail.com

Maria Diane
mariadiane1311@gmail.com
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Source : Indicateurs du développement dans le monde - Banque mondiale, FMI – Perspectives de l’économie mondiale, FMI - Statistiques financières internationales

Confédération Générale des Entreprises de Guinée (CGE-GUI)
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MALI
PIB 
(milliards de dollars)

19
POPULATION 
(millions)

20
PIB PAR HABITANT
en dollars PPA

2279
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Conseil national du patronat du Mali (CNPM)
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MAURITANIE
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Seyid Abdallahi
cs.pr@unpm.mr
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Source : Groupe Banque africaine de développement, Indicateurs du développement dans le monde - Banque mondiale, FMI

Union Nationale du Patronat Mauritanien (UNPM)   
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NIGER
PIB 
(milliards de dollars)
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(millions)
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PIB PAR HABITANT
en dollars PPA
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Abdoulaye Sanda Maiga
cnpn.niger@gmail.com
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SÉNÉGAL
PIB 
(milliards de dollars)

27
POPULATION 
(millions)

17
PIB PAR HABITANT
en dollars PPA

3411
Antoine Ngom
antoine.ngom@gmail.com

Hamidou Diop
hamidou.diop@cnp.sn

Aida Sarre
aida.sarre@cnp.sn

Croissance du PIB en volume (glissement sur un an %)
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Source : Groupe Banque africaine de développement, Indicateurs du développement dans le monde - Banque mondiale, FMI

Conseil National du Patronat du Sénégal (CNP Sénégal)

TABLEAU DE BORD ÉCONOMIQUE  
DES PAYS DE LA FRANCOPHONIE 16



TOGO
PIB 
(milliards de dollars)

8
POPULATION 
(millions)

8
PIB PAR HABITANT
en dollars PPA

2168
Têvi Tete-Bernissan
tevi.tetebenissan@gmail.com

Croissance du PIB en volume (glissement sur un an %)
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Conseil National du Patronat du Togo (CNP Togo)
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AFRIQUE 
CENTRALE

La croissance en Afrique centrale francophone reprend doucement pour la majorité des pays en 
2022. Les anticipations de croissance annuelle du PIB retenues par le FMI se révèlent supérieures 
à la tendance moyenne relevée sur les vingt dernières années, mais l’écart est d’une ampleur un 
peu moindre que dans le cas de l’Afrique de l’Ouest.  Plus précisément, si le rythme de croissance, 
anticipé par le FMI, se révélerait plus faible que celui relevé lors des vingt dernières années dans le 
cas du Tchad, il le dépasserait en revanche sensiblement au Congo et en RDC.

La région n’échappe par à la résurgence d’inflation, surtout en 2022. Ces pressions inflationnistes, 
causées en partie par la montée des prix des biens alimentaires et de l’énergie, pèsent sur le pouvoir 
d’achat du revenu des ménages de la région. Une inflation persistante accompagnée de politiques 
monétaires restrictives pourrait déclencher une stagflation dans les prochaines années.

La Banque Mondiale attire l’attention sur le risque élevé de voir une partie de la population sombrer 
dans l’extrême pauvreté, surtout dans les pays importateurs nets de biens alimentaires. Le risque 
est particulièrement élevé en République démocratique du Congo, et jugé bien moindre dans le cas 
de pays exportateurs de matières premières énergétique. La Banque Mondiale attire également 
l’attention sur les risques associés à une perturbation prolongée de l’approvisionnement alimentaire 
dans la région. Cette situation pourrait occasionner des troubles sociaux aigus, notamment dans 
les pays à faible revenu (Tchad, RDC).
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CAMEROUN
PIB 
(milliards de dollars)

45
POPULATION 
(millions)

27
PIB PAR HABITANT
en dollars PPA

3771
Francis Sanzouango
fsanzouango@gmail.com

Croissance du PIB en volume (glissement sur un an %)
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Source : Indicateurs du développement dans le monde - Banque mondiale, FMI – Perspectives de l’économie mondiale, FMI - Statistiques financières internationales

Groupement Interpatronal du Cameroun (GICAM) 
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CONGO
PIB 
(milliards de dollars)

12
POPULATION 
(millions)

4
PIB PAR HABITANT
en dollars PPA

4242
Manon Zeghdoudi 
manon.zeghdoudi@unicongo.org 

2021

Croissance du PIB en volume (glissement sur un an %)
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Source : Groupe Banque africaine de développement, Indicateurs du développement dans le monde - Banque mondiale, FMI

Union Patronale et interprofessionnelle du Congo (UNICONGO) 
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GABON
PIB 
(milliards de dollars)

18
POPULATION 
(millions)

2
PIB PAR HABITANT
en dollars PPA

15747
Régis Loussou
loussoukiki@gmail.com

Croissance du PIB en volume (glissement sur un an %)
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Source : Indicateurs du développement dans le monde - Banque mondiale, FMI – Perspectives de l’économie mondiale, FMI - Statistiques financières internationales

Confédération Patronale du Gabon (CPG)
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RÉPUBLIQUE 
DÉMOCRATIQUE 
DU CONGO

PIB 
(milliards de dollars)

53
POPULATION 
(millions)

93
PIB PAR HABITANT
en dollars PPA

1091
Patricia Gieskes-Veringa
pgieskes@rdcjobfactory.net

Croissance du PIB en volume (glissement sur un an %)
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Source : Groupe Banque africaine de développement, Indicateurs du développement dans le monde - Banque mondiale, FMI

Fédération des Entreprises du Congo (FEC)
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TCHAD
PIB 
(milliards de dollars)

11
POPULATION 
(millions)

16
PIB PAR HABITANT
en dollars PPA

1546
Allahessem Bienvenu
allabienvenu@yahoo.fr ; allabienvenu0@gmail.com

Croissance du PIB en volume (glissement sur un an %)
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Source : Groupe Banque africaine de développement, Indicateurs du développement dans le monde - Banque mondiale, FMI

Conseil National du Patronat du Tchad (CNP Tchad)
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OCÉAN 
INDIEN

Les perspectives pour les économies de l’océan Indien sont favorables mais restent fragiles. 
L’amélioration continue de l’économie mondiale associée à un taux élevé de vaccination du Covid-19 
annoncent une poursuite de la reprise économique avec des moteurs de croissance disparates. La 
croissance de Djibouti devrait être soutenue par la reprise des activités portuaires et d’investissement, 
Madagascar par les investissements publics et privés dans les infrastructures de transport et 
d’énergie. Les Comores et l’île Maurice devraient voir leurs économies portées par les services via 
le secteur touristique revitalisé, ainsi que par l’augmentation des prix des principaux produits 
d’exportation agricole. Néanmoins l’inflation devrait augmenter dans les économies de l’océan 
Indien, notamment en raison de l’augmentation des prix des produits alimentaires importés et du 
pétrole.

Les déficits budgétaires devraient rester élevés en raison de l’augmentation des dépenses publiques 
concédée pour soutenir la reprise économique ainsi que pour atténuer la hausse des prix à la 
consommation. La baisse des excédents de services, le besoin en financement extérieur et la hausse 
des prix des importations dégradent les perspectives du solde courant. Les différentes banques 
centrales mettent en œuvre des politiques monétaires restrictives de ciblage de l’inflation afin de 
tempérer les chocs de prix subis par les économies locales.

Les principales menaces qui pèsent sur les économies de l’océan Indien sont les nouvelles vagues 
de Covid-19, les chocs climatiques locaux et au sein des pays dont elles dépendent en termes 
d’importations agricoles, l’augmentation des coûts des matières premières ainsi que la baisse des 
financements extérieurs liés au resserrement des conditions financières mondiales.
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COMORES
PIB 
(milliards de dollars)

1
POPULATION 
(millions)

0,9
PIB PAR HABITANT
en dollars PPA

2972
Ali Bazi Said Mourad
president@modec-km.com ; moubaz@hotmail.com

Croissance du PIB en volume (glissement sur un an %)
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Source : Groupe Banque africaine de développement, Indicateurs du développement dans le monde - Banque mondiale, FMI

Mouvement des Entreprises Comoriennes
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DJIBOUTI
PIB 
(milliards de dollars)

3
POPULATION 
(millions)

1
PIB PAR HABITANT
en dollars PPA

5455
Osman Ahmed Hibo
hibo.osman@ccd.dj

Croissance du PIB en volume (glissement sur un an %)
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Source : Indicateurs du développement dans le monde - Banque mondiale, FMI – Perspectives de l’économie mondiale, FMI - Statistiques financières internationales

Confédération Générale des Entreprises de Côte d’Ivoire (CGECI) 
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MADAGASCAR
PIB 
(milliards de dollars)

14
POPULATION 
(millions)

28
PIB PAR HABITANT
en dollars PPA

1512
Hary Andriantefihasina
hary@oti.mg

Guy Foka
guy.foka@atos.net

Croissance du PIB en volume (glissement sur un an %)
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Source : Indicateurs du développement dans le monde - Banque mondiale, FMI – Perspectives de l’économie mondiale, FMI - Statistiques financières internationales

Groupement des Entreprises de Madagascar (GEM)
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MAURICE
PIB 
(milliards de dollars)

11
POPULATION 
(millions)

1
PIB PAR HABITANT
en dollars PPA

20508
Daden Venkatasawmy
r.venkatasawmy@businessmauritius.org

Croissance du PIB en volume (glissement sur un an %)
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MAGHREB
PROCHE-ORIENT

La croissance fléchit dans les économies du Maghreb que ce soit à court ou moyen terme. 
Les anticipations de progression annuelle du PIB retenues par le FMI se révèlent inférieures d’un 
point par rapport à la tendance moyenne relevée sur les vingt dernières années. Les répercussions 
du conflit en Ukraine sur les approvisionnements, notamment en produits alimentaires, occasionnent 
une accélération des prix dans les trois pays de la zone. L’inflation s’approche ainsi du seuil de 10 % 
ce qui occasionne des réactions de politique monétaire sous forme de hausse des taux directeurs. 
La situation au Liban vient noircir ce tableau avec des anticipations de croissance à nouveau 
négatives en 2022 et 2023 dans le prolongement de la crise ouverte par la chute de la valeur 
extérieure de la livre.

Les chocs de prix à l’importation conduisent également à un creusement du déficit courant au Maroc 
et en Tunisie alors que le statut d’exportateur de produits énergétiques dont jouit l’Algérie lui permet 
de préserver un excédent courant. Dans le cas du Maroc et de la Tunisie, ce déficit croissant affaiblit 
la position extérieure de ces économies dont le service de la dette externe risque de s’accroître 
encore depuis un niveau relativement élevé (8 points de PIB en Tunisie, 4,5 points pour le Maroc). 

L’un des principaux défis des économies de la zone Maghreb réside dans la création d’emplois alors 
que le taux de chômage est reparti à la hausse depuis deux ans et dépasse 10 % de la population 
active. Des programmes pluri-annuels ambitieux sont lancés, notamment au Maroc pour permettre 
une relance de l’emploi. Un risque est de voir s’accentuer le poids de la dette publique alors qu’elle 
déjà 60 % dans chacune de ces économies et dépasse même 80 % en Tunisie. Le déroulement de la 
crise de financement international conditionne également très largement les développements 
attendus de l’économie au Liban.
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ALGERIE
PIB 
(milliards de dollars)

167
POPULATION 
(millions)

44
PIB PAR HABITANT
en dollars PPA

11168
Mehdi Bendimerad
mehdi.bendimerad@sps-dz.com

Confédération Algérienne du Patronat Citoyen (CAPC)
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LIBAN
PIB 
(milliards de dollars)

18
POPULATION 
(millions)

6
PIB PAR HABITANT
en dollars PPA

11472
Dany Abboud
dany.abboud@interbrand.com.lb
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MAROC
PIB 
(milliards de dollars)

132
POPULATION 
(millions)

36
PIB PAR HABITANT
en dollars PPA

7611
Marwa Tellal
marwa.tellal@cgem.ma
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TUNISIE
PIB 
(milliards de dollars)

46
POPULATION 
(millions)

12
PIB PAR HABITANT
en dollars PPA

10697
Mourad El Meddeb
m.meddeb@utica.org.tn ; mouradmeddeb.tn@gmail.com
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ASIE

La reprise des économies d’Asie du Sud-Est et francophones se poursuivrait en 2022-2023. 
La bonne couverture vaccinale permet au secteur du tourisme intérieur de se redresser et devrait 
déclencher des effets significatifs sur le reste de l’économie réelle. La croissance des économies 
serait aussi portée par la reprise de l’industrie légère, la hausse attendue de la production agricole 
et d’électricité. Toutefois la montée des prix des biens importés, notamment alimentaires 
et énergétiques, exerce une pression baissière sur la demande interne, ralentissant la croissance 
des économies locales. 

Les déficits de balance courante se réduiraient avec la hausse en valeur de la demande à l’exportation 
de biens comme des produits miniers, d’électricité et d’agriculture pour le Laos, soutenue par une 
hausse de l’investissement étranger dans ces secteurs exportateurs. Le Cambodge devrait de plus 
bénéficier du retour du tourisme. Cette appréciation du solde de balance courante sera toutefois 
dépendant de l’intensité et de la durée des pressions inflationnistes, à la fois à l’import et à l’export.

Les principaux risques pour les perspectives des économies asiatiques francophones portent sur la 
situation sanitaire, notamment pour pouvoir s’appuyer sur le secteur du tourisme pour poursuivre 
une croissance économique continue, ainsi que sur les l’affaiblissement de la croissance 
des principaux partenaires commerciaux. Ces pays sont aussi particulièrement exposés aux 
perturbations des chaînes d’approvisionnement et à la hausse des produits énergétiques 
et alimentaires importés. 
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CAMBODGE
PIB 
(milliards de dollars)

26
POPULATION 
(millions)

15
PIB PAR HABITANT
en dollars PPA

4670
Soreasmey Ke Bin
soreasmey.kebin@confluences.asia
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LAOS
PIB 
(milliards de dollars)

18
POPULATION 
(millions)

7
PIB PAR HABITANT
en dollars PPA

8123
Duangmala Phommavong
duangmala@exotravel.com
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EUROPE

La phase de rebond post-pandémie qu’ont connue les économies belge et française en 2021 laisse 
la place à une stagnation de l’activité. L’impact cumulé du choc de prix importé, de la remontée de 
l’incertitude occasionnée par le conflit et Ukraine, des contraintes aigues d’approvisionnement et 
de la vague de Covid du début 2022 ont pesé sur la croissance. Dans un premier temps, le recul des 
dépenses de consommation des ménages pénalise l’activité, en 2023, c’est l’investissement productif 
qui risque de le faire. Le prélèvement de pouvoir d’achat subi par l’économie se répartit entre les 
agents économiques et pèse notamment de comptes publics dont le solde déficitaire voisinerait 5 
% du PIB en 2022 et 2023 en Belgique et en France. 

Dans le sillage du choc initial de prix sur les matières premières importées, l’ensemble des produits 
et services consommés par les ménages se trouvent aspirés à la hausse ce qui pèse sur le revenu 
réel des ménages. Il pourrait se stabiliser en 2023 avec une progression des salaires supérieure à 
la hausse des prix. Face à ce choc de pouvoir d’achat, les ménages maintiendraient un effort 
d’épargne supérieur à celui opéré avant la pandémie. 

Les dépenses d’investissement ont fortement contribué au rebond d’activité passé. La préservation 
d’une forte liquidité des entreprises a permis de soutenir l’offre productive. Or, les trésoreries ont 
commencé à s’éroder avec le choc de coût des approvisionnements et l’arrivée à leur terme des 
dispositifs publics de soutien de la liquidité des entreprises. Elles seront désormais sous la pression 
de la hausse probable des salaires alors que les tensions sur les recrutements demeurent très fortes.
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BELGIQUE
PIB 
(milliards de dollars)

599
POPULATION 
(millions)

11
PIB PAR HABITANT
en dollars PPA

52970
Jean-Christophe Dehalu
jean-christophe.dehalu@uwe.be
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FRANCE
PIB 
(milliards de dollars)

2937
POPULATION 
(millions)

65
PIB PAR HABITANT
en dollars PPA

48379
MEDEF International
francophonie-economique@medefinternational.com
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AMÉRIQUES

À l’instar de la situation relevée aux Etats-Unis et dans l’ensemble du Canada, l’économie du Québec 
est engagée sur la voie d’un ralentissement, sinon d’une récession. Celle-ci procède quasiment 
d’un mouvement délibéré des autorités monétaires canadiennes dans l’objectif de tempérer 
l’évolution des prix à la consommation. Celle-ci dépasse 7 % sur un an à l’été 2022. 

Cette accélération de l’inflation a occasionné à ce stade un simple ralentissement plutôt qu’un recul 
du revenu réel des ménages. Cela tient à ce que la progression de l’emploi est demeurée vive 
pendant la première partie de l’année 2022. Cette dernière tend à se tempérer quelque peu depuis 
lors. Dans ces circonstances et alors que les hausses de prix tendent à se propager à l’ensemble 
des biens et services, il est probable que de nouvelles hausses de taux d’intérêt directeur surviennent 
au risque d’accentuer le tournant à la baisse déjà emprunté par l’activité dans le secteur immobilier 
et dans les prix.

L’économie du Québec paraît toutefois en mesure d’aborder un possible choc récessif en 2023 
de manière plus résiliente que d’autres provinces au Canada. Les raisons tiennent notamment 
à un marché du travail plus tendu propice à une accélération des salaires un peu plus élevée. 
Elles tiennent également à ce que le volant d’épargne des ménages est plus élevé au Québec 
leur conférant une capacité d’absorption du choc plus grande. Enfin les prix de l’immobilier ont été 
moins exubérants récemment au Québec que dans les autres principales provinces. L’atterrissage 
programmé pourrait ainsi se révéler moins abrupt.
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QUÉBEC
PIB 
(milliards de dollars)

371
POPULATION 
(millions)

8
PIB PAR HABITANT
en dollars PPA

44295
Édith Goulet
egoulet@cpq.qc.ca

Arnaud Champalbert
achampalbert@cpq.qc.ca
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